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REFLEXE

Von Krise und Politik bedringte Swisscom

mbe. Die Swisscom hat einen soliden Jahres-
ausweis ohne bose Uberraschungen vorgelegt—
etwas, das derzeit in der Unternehmenswelt
eher selten anzutreffen ist. Sie bestitigt damit
die Erfahrung, dass das Telekomgeschift rela-
tiv konjunkturresistent ist. Doch die Wirt-
schaftskrise wird auch an der Swisscom nicht
spurlos vorbeigehen: Fiir das laufende Jahr
rechnet der Konzern mit einem geringeren
Umsatz. Zum einen @ndert sich das Telefonier-
verhalten der Kunden in der Krise doch, sie rei-
sen zum Beispiel seltener und telefonieren
weniger im Ausland. Zum andern stecken viele

rg. In der gegenwirtigen Finanz- und Wirt-
schaftskrise sind erfreuliche Nachrichten
diinn gesét —aber es gibt sie noch. So hat die in
den Bereichen Papier, Verpackungen und
Chemie titige CPH-Gruppe am Mittwoch im
luzernischen Perlen ein Investitionsvorhaben
iiber 460 Mio. Fr. lanciert. Mit dem symboli-
schen Spatenstich wurde dort der Neubau
einer modernen Anlage fiir die Herstellung
von Zeitungspapier hochster Qualitédt in An-
griff genommen. Fiir den bei Produktionsauf-
nahme (1. Oktober 2010) vorgesehenen Vier-
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Schicht-Betrieb der Anlage werden zusétzlich
auch 40 Arbeitspldtze geschaffen. Auch des-
halb setzt die CPH mit ihrer Grossinvestition
ein ausgesprochen positives Zeichen. Vor
allem aber unterstreicht das Unternehmen,

~ das im vergangenen Jahr einen konsolidierten

Jahresumsatz von knapp 570 Mio. Fr. gene-
rierte, mit der Investition seine Zuversicht,
dass in der Schweiz auch ein traditioneller
Industriesektor wie die Papierbranche Zu-
kunft hat. Selbstverstidndlich ist ein solcher
Optimismus angesichts der harten internatio-

woch fast 5%. Aber auch im Bundeshaus in
Bern diirfte man dariiber nicht besonders er-
freut sein, denn so fliessen rund 125 Mio. Fr.
weniger als vorgesehen in die Kassen des
Mehrheitseigentiimers Bund. Und die Politi-
ker in Bern scheinen auch andernorts wenig
Freude an der Swisscom zu haben. Der Stidnde-
rat hiess am Mittwoch eine Motion gut, die
mehr Druck auf die Ex-Monopolistin ausiiben
soll, ihre angeblich iiberhohten Netzzugangs-
Preise zu senken. Die Swisscom diirfte in den
kommenden Monaten in doppelter Bedring-
nis von Krise und Politik stehen.

Erfreuliches in tritben Zeiten aus der Papierbranche

nalen Konkurrenz, vor allem aus dem skandi-
navischen Raum, keinesfalls. Aber im Falle
der CPH ist Zukunftsglaube versténdlich, zu-
mal sie im Inland iiber eine starke Marktposi-
tion verfiigt. Im Ubrigen handelt es sich bei
der CPH um ein grundsolide gefiihrtes Unter-
nehmen, das Investitionen bisher immer nur
dann tétigte, wenn diese finanziell auch ver-
kraftbar waren. Das diirfte wohl auch fiir die
jlingste und zugleich grosste Investition in der
Firmengeschichte zutreffen, denn die Finan-
zierung erfolgt zu 60 % aus eigenen Mitteln.

In Finnland liest der Chef mit — dank der «<l.ex Nokia»

I. M. (Stockholm) «Bigboss is watching you»:
Finnische Firmen diirfen kiinftig ganz legal
den Mail-Verkehr ihrer Mitarbeiter kontrol-
lieren. Die am Mittwoch vom Parlament mit
einer Zweidrittelmehrheit verabschiedete
«Lex Nokia» erlaubt es Arbeitgebern (wie
auch Schulen und Bibliotheken), ohne kon-
kreten Verdacht zu kontrollieren, mit wem
ihre Beschiftigten E-Mails austauschen, wie
gross die Nachrichten sind und welche
Dateien beigefiigt sind. Nur der Inhalt der
Mails ist geschiitzt. Mit der Anderung des Ge-

setzes iiber den Datenschutz bei der elektro-
nischen Kommunikation, kurz Lex Nokia,
siegt der Schutz vor Industriespionage iiber
den Datenschutz. Der weltgrosste Handy-
hersteller kann triumphieren: Nokia hatte
2005 entdeckt, dass vertrauliche Informatio-
nen an den Konkurrenten Huawei weiter-
geleitet worden waren, und schniiffelte auf

der Suche nach dem Leck im Mail-Verkehr

seiner Beschiftigten, was geltende Daten-
schutzvorschriften verletzte. Darauf pochte
vor allem der finnische Industrieverband auf

eine Gesetzesdnderung, die auf politischer
Ebene immer mehr Anhénger fand. Geriich-
te, wonach Nokia mit dem Wegzug aus Finn-
land gedroht hatte, sollte das Gesetz nicht
durchkommen, dementiert der maéchtige
Konzern vehement. Eine lobbyistische Par-
forceleistung ist die Lex Nokia auf jeden Fall.
Prominente Rechtsexperten kritisieren das
Schniiffelgesetz als verfassungswidrig und als
Eingriff in die Privatsphédre, haben damit
beim Verfassungsausschuss des Parlaments
aber kein Gehor gefunden.

 FINANZMARKTE

«Genussscheine von Roche gewinnen Terrain».
Der am 4. Mirz in der NZZ auf der Seite «Borsen
und Mirkte» erschienene Artikel iiber die Kurs-
gewinne der Roche-Genussscheine hat einen Unter-
titel, in dem behauptet wird, Genentech unterstiitze
die Kaufofferte des Basler Pharmakonzerns. Das ist
nicht der Fall; Genentech ist nach wie vor der Mei-
nung, der von Roche gebotene Preis sei zu tief. Wir
bitten unsere Leser, den Fehler zu entschuldigen. zz.

Schweiz

SIX-Bérsenplidtze mit mehr Umsatz im Februar.
Im Februar sind an den Handelspldtzen der Schwei-
zer Borse SIX, SWX Europe und SWX Scoach 99,8
Mrd. Fr. umgesetzt worden. Dies bedeutet ein Plus
von 3,4% gegeniiber dem Vormonat. Spitzenreiter
waren im vergangenen Monat die ETF (Exchange-
Traded Funds), die mit einem Umsatz von 3,4 Mrd.
Fr. knapp 27% mehr Umsatz erzielten als im Vor-
monat, wie die Borse am Mittwoch mitteilte. ETF
sind spezielle Anlagefonds, die sich meistens an
einem Index orientieren. Auch die Umsitze bei den
Frankenanleihen (+13%), den strukturierten Pro-
dukten und Optionsscheinen (+4,8%) sowie den
Aktien inklusive Fonds (+4,4%) legten zu. Riickldu-
fig waren hingegen Fremdwihrungsobligationen
(-14,2%). (sda)

Deutschland

Anleger greifen bei Fonds im Januar wieder zu.
Die deutschen Anleger haben zu Jahresbeginn bei
Anlagefonds wieder verstarkt zugegriffen. Im Januar
verzeichnete die deutsche Fondsbranche Mittel-
zufliisse von 14 Mrd. € nach knapp 10 Mrd. € im Jahr
zuvor, wie der Bundesverband Investment und Asset
Management (BVI) am Mittwoch mitteilte. Vor
allem Aktienfonds trugen zu dem Wachstum bei.
Sparer legten hier im Januar 4 Mrd. € an, so viel wie
mehrere Monate nicht mehr. Insgesamt zogen An-
leger im vergangenen Jahr 27,8 Mrd. € aus Anlage-
fonds ab, so viel wie noch nie zuvor. (Reuters)

Europdische Union

Einigkeit bei Aufsicht iiber Rating-Agenturen. Die
EU-Staaten wollen Rating-Agenturen unter Auf-
sicht stellen. Die Botschafter der EU-Linder seien
fiir eine Meldepflicht und eine direkte Beaufsichti-
gung der Agenturen, sagte ein Sprecher der tsche-
chischen EU-Rats-Prisidentschaft am Mittwoch.
Die Positicn der EU-Lander muss von den Finanz-
ministern noch formell beschlossen werden. Auch
das Europiische Parlament, das voraussichtlich im
Plenum im April abstimmen wird, muss das Gesetz

. noch gutheissen. Die Rating-Agenturen sollen in der

EU wegen ihrer Rolle in der Finanzkrise kiinftig
strengen Regeln unterworfen werden. (Reuters)
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VONCERT auf AUD Bondbasket
VONCERT auf CHF Bondbasket

Investment Idee

Generika sind Arzneimittel, die denselben Wirkstoff
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fixierung VONCERT auf den «Generika Il1» Basket
3257104  Bull AUD Sek.markt 20.01.2012 o HREPTIR
4694077  Bull CHF noch 6 Tage 09.11.2011 [
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